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Η ανάλυση των οικονομικών στοιχείων από εταιρείες που
διαγράφτηκαν στο διάστημα 2010 έως 2020 στην Ευρώπη.

Τα στοιχεία συλλέχθηκαν από την πανευρωπαϊκή βάση δεδομένων
Amadeus.

Χωρίστηκαν σε 4 κατηγορίες διαγραφής.

Πραγματοποιήθηκε για κάθε μια κατηγορία περιγραφική στατιστική
για το έτος διαγραφής καθώς και δύο έτη πριν για διάφορες
οικονομικές μεταβλητές.

Τέλος για κάθε κατηγορία ξεχωριστά συμπεριλήφθηκε ανάλυση ανά
χώρα και ανά κλάδο επαγγέλματος. 

ΣΚΟΠΟΣ



ΝΟΜΟΘΕΤΙΚΟ ΠΛΑΙΣΙΟ ΔΙΑΓΡΑΦΩΝ ΑΠΟ ΧΑ

την κεφαλαιακή επάρκεια των εισηγμένων εταιρειών
τη συμμόρφωσή τους προς την ισχύουσα νομοθεσία
την εμπορευσιμότητα των μετοχών τους
τη διανομή μερίσματος
τη βιωσιμότητά τους
τη μόνιμη λειτουργία κλπ

οι μετοχές συγκεντρώνονται στην δικαιοδοσία ενός προσώπου
οι στόχοι της δεν πραγματοποιήθηκαν
αποφεύγει το κόστος εισαγωγής. Διακρίνουμε τις διαγραφές σε :

hot delisting, όταν μια εταιρεία εξέρχεται εντελώς από το χρηματιστήριο, εξέρχεται από
μια αγορά και παραμένει σε μία άλλη, μεταπηδά από την υψηλή στη χαμηλή
κεφαλαιοποίηση και
cold delisting, όταν έχουμε μετασχηματισμό της εταιρίας που οδηγεί σε έξοδο.

Οι λόγοι αυτοί ορίζονται κάθε φορά από την Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς και το ΧΑ και αφορούν
κυρίως :

Η διαγραφή μπορεί να αποτελεί απόφαση της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς ή της ίδιας
της εταιρείας. Στην δεύτερη περίπτωση απαιτείται απόφαση της Γενικής Συνέλευσης
με πλειοψηφία 95%. Μια εταιρία μπορεί να επιθυμεί να εξέλθει σε περίπτωση που:



Η διαγραφή είναι η παύση διαπραγμάτευσης μιας εισηγμένης μετοχής
στο χρηματιστήριο.

ΟΡΙΣΜΟΣ ΔΙΑΓΡΑΦΗΣ

Διαγραφές

Ακούσιες Εκούσιες



BANKRUPTCY –

ΠΤΩΧΕΥΣΗ

DISSOLVED DUE TO

DEMERGER – ΔΙΑΛΥΣΗ
ΛΟΓΩ ΔΙΑΣΠΑΣΗΣ 

DISSOLVED DUE TO

LIQUIDATION – ΔΙΑΛΥΣΗ
ΛΟΓΩ ΕΚΚΑΘΑΡΙΣΗΣ 

DISSOLVED DUE TO MERGER

OR TAKEOVER – ΔΙΑΛΥΣΗ ΛΟΓΩ
ΣΥΓΧΩΝΕΥΣΗΣ Ή ΕΞΑΓΟΡΑΣ 

ΚΑΤΗΓΟΡΙΕΣ ΔΙΑΓΡΑΦΩΝ



ο αριθμός εργαζομένων
οι πωλήσεις
τα κέρδη προ φόρων 

το καθαρό εισόδημα
το σύνολο ενεργητικού 

το σύνολο ιδίων κεφαλαίων 

το περιθώριο καθαρού κέρδους
ο αριθμοδείκτης αποδοτικότητας ιδίων κεφαλαίων (ROE)

ο αριθμοδείκτης αποδοτικότητας απασχολούμενου κεφαλαίου (ROCE)

ο δείκτης μόχλευσης

Από την χρηματοοικονομική βάση δεδομένων Amadeus, συλλέξαμε ένα δείγμα
οικονομικών στοιχείων από 2010 ως το 2020 από 132.577 ευρωπαϊκές εταιρείες που
αποφάσισαν να διαγραφούν με αιτιολογία τις προαναφερθέντες κατηγορίες.

Οι οικονομικές μεταβλητές που αναλύθηκαν για τα τελευταία 3 έτη είναι οι εξής :

Οι αριθμοδείκτες που αναλύθηκαν είναι:

ΔΕΔΟΜΕΝΑ



Το δείγμα
αποτελείται
από 56.908
εταιρείες.
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ΠΤΩΧΕΥΣΗ- ΑΝΑΛΥΣΗ ΑΝΑ ΧΩΡΑ ΚΑΙ ΚΛΑΔΟ
ΕΠΑΓΓΕΛΜΑΤΟΣ



Το δείγμα
αποτελείται
από 53.722
εταιρείες
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ΔΙΑΛΥΣΗ ΛΟΓΩ ΕΚΚΑΘΑΡΙΣΗΣ – ΑΝΑΛΥΣΗ ΑΝΑ ΧΩΡΑ ΚΑΙ
ΚΛΑΔΟ ΕΠΑΓΓΕΛΜΑΤΟΣ



Το δείγμα
αποτελείται
από 934
εταιρείες.
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ΔΙΑΛΥΣΗ ΛΟΓΩ ΔΙΑΣΠΑΣΗΣ – ΑΝΑΛΥΣΗ ΑΝΑ ΧΩΡΑ ΚΑΙ ΑΝΑ
ΚΛΑΔΟ ΕΠΑΓΓΕΛΜΑΤΟΣ



Το δείγμα
αποτελείται
από 21.013
εταιρείες.
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ΔΙΑΛΥΣΗ ΛΟΓΩ ΣΥΓΧΩΝΕΥΣΗΣ Ή ΕΞΑΓΟΡΑΣ – ΑΝΑΛΥΣΗ
ΑΝΑ ΧΩΡΑ ΚΑΙ ΚΛΑΔΟ ΕΠΑΓΓΕΛΜΑΤΟΣ



Τα μεγαλύτερα ποσοστά συσσωρεύονται στις κατηγορίες πτώχευσης με 43% αλλά και διάλυση λόγω
εκκαθάρισης με 40%.

Πτώχευση 
Η συνεχόμενη μείωση όλων των οικονομικών μεταβλητών αλλά και των αριθμοδεικτών έχουν ως άμεσο
αποτέλεσμα την πτώχευση, η οποία επήλθε από πραγματικά γεγονότα και δεν υπάρχει ενδεχόμενο
δόλιας πτώχευσης.
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Διάλυση λόγω εκκαθάρισης 
Μια επιχείρηση μπαίνει στην διαδικασία εκκαθάρισης είτε όταν αποφασίζεται από το σύνολο των εταίρων ή
μετόχων είτε προβλέπεται η μη απόδοση του σκοπού της στο άμεσο μέλλον. Θεωρούμε ότι το δείγμα των
εταιρειών έχει αποφασίσει την λύση και εκκαθάριση σε χρόνο τέτοιο που τους επιτρέπεται ο βέλτιστος χειρισμός
του ενεργητικού.

Διάλυση λόγω διάσπασης 
Εύκολα διακρίνει κανείς ότι δεν κινδυνεύει η μελλοντική τους βιωσιμότητα. Έχοντας υπόψιν τα οικονομικά
στοιχεία και μεταβλητές τα οποία πέραν ότι έχουν θετικό πρόσημο κάθε έτος παρουσιάζουν και αυξητική τάση.

Διάλυση λόγω συγχώνευσης ή εξαγοράς 
Οι λόγοι ύπαρξης μιας συγχώνευσης ή εξαγοράς προμηνύει θετικά οικονομικά αποτελέσματα ή έστω κάποια
ένδειξη μελλοντικής ανάπτυξης. Στη δική μας περίπτωση παρουσιάζεται μείωση των οικονομικών μεταβλητών
μεταξύ των ετών αλλά οι αριθμοδείκτες εξακολουθούν να διατηρούν ικανοποιητικά ποσά. Αυτό σημαίνει ότι η
λήψη της απόφασης συγχώνευσης ή εξαγοράς μελλοντικά θα αποδειχθεί ότι ήταν σωστή και θα εξυγιάνει της
επιχειρήσεις οι οποίες ήταν οι λόγοι της συγχώνευσης.

Συνοψίζοντας από την ανάλυση των παραπάνω διαπιστώνεται ότι η λήψη αποφάσεων στην κάθε κατηγορία
διαγραφών λήφθηκε λαμβάνοντας υπόψιν τις πραγματικές δυσκολίες και απαιτήσεις των επιχειρήσεων και το
αποτέλεσμα των αποφάσεων αυτών θεωρείται επιτυχές.

Οι χώρες που επηρεάστηκαν περισσότερο είναι το Βέλγιο, Ιταλία και Ισπανία με τις δύο πρώτες να διατηρούν
κυρίαρχο ρόλο και στις 4 κατηγορίες. Ενώ στον κλάδο επαγγέλματος τα αποτελέσματα μας δείχνουν ότι οι
διαγραφές συσσωρεύθηκαν στην βιομηχανία, στις κατασκευαστικές και στο χονδρικό – λιανικό εμπόριο.
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Σας ευχαριστώ πολύ!


